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• ปัจจยัขบัเคลื่อนตลาด : ดัชนีตลำดหุน้

สหรัฐฯ เพิม่ขึน้ตอ่เนื่องแมต้ัวเลขเศรษฐกจิจะ

ยังอ่อนแอ ดำ้นอัตรำผลตอบแทนพันธบัตร

รัฐบำลสหรัฐฯ อำยุ 2 ปีลดลงต ่ำสุดเป็น

ประวัติกำรณ์ท่ำมกลำงควำมคำดหวังของ

ตลำดว่ำเฟดอำจลดดอกเบีย้นโยบำยสูร่ะดับ

ติดลบ ขณะที่หัวหนำ้ผู เ้จรจำทำงกำรคำ้

สหรัฐฯ–จนีมกี ำหนดหำรอืเกีย่วกับพัฒนำกำร

ของขอ้ตกลงทำงกำรคำ้ระยะที่ 1 อย่ำงเร็ว

ทีส่ดุในสปัดำห ์

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคำ่เงนิดอลลำร์

ลดลง เนื่องจำกในตลำดล่วงหนำ้สะทอ้น

มมุมองต่ออัตรำดอกเบีย้นโยบำยของสหรัฐฯ 

จะตดิลบช่วงปลำยปี 2020 หรือตน้ปี 2021 

ขณะที่ตลำดมองว่ำกำรจะกลับมำเจรจำดำ้น

กำรคำ้ระหว่ำงสหรัฐฯ และจีนเป็นปัจจัยบวก 

ท ำใหค้วำมตอ้งกำรสนิทรัพยป์ลอดภัยลดลง 

• USD/THB เพิ่มขึ้น 0.02% มำอยู่ที่ระดับ 

32.395 เงินบำทอ่อนค่ำลงเมื่อเทียบกับ

ดอลลำร ์ 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี้: : กำรจำ้งงำน

นอกภำคเกษตรและอัตรำกำรว่ำงงำนสหรัฐฯ 

(เม.ย.) ควำมเชือ่มั่นผูบ้รโิภคไทย (เม.ย.) 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

7-May 0.46 0.48 0.55 0.61 0.65 0.72 0.88 1.06 1.18 1.34 1.35 1.49

Change (bps) -0.54 -0.95 -1.29 -1.33 -0.86 -1.11 -0.93 -0.56 -1.09 0.14 1.17 1.07

Interbank Rates 8-May 7-May BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 0.75 0.75 7-May 0.76884 0.80010 0.82910 0.87000 0.97670 1.19330

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz)

7-May 0.55 0.67 0.67 0.69 8-May

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

7-May 0.34666 0.48560 0.72454 0.80930 7-May

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

8-May Bid/Ask 0.61/0.66 0.61/0.66 0.65/0.7
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ยอดขอรบัสวสัดกิารการว่างงานสหรฐัฯ เพิม่ข ึน้ 3.17 ลา้นคน ส ำหรับสัปดำหท์ีส่ ิน้สดุวันที ่2 พฤษภำคม 

จำกสัปดำหก์อ่นหนำ้ท ี3.85 ลำ้นคน สง่ผลใหจ้ ำนวนผูข้อรับสวัสดกิำรกำรวำ่งงำนในชว่ง 7 สัปดำหล์ำ่สดุอยู่ที ่

33.5 ลำ้นคน หรอืคดิเป็นประมำณ 15.5% ของจ ำนวนแรงงำนทัง้หมด  

• หวัหนา้ผูเ้จรจาทางการคา้สหรฐัฯ – จนีมกี าหนดหารอืเกีย่วกบัพฒันาการของขอ้ตกลงทางการคา้ระยะ

ที ่1 โดยกำรเจรจำระหว่ำงทัง้สองฝ่ำยอำจมขีึน้อยำ่งเร็วทีส่ดุในสัปดำหห์นำ้ภำยหลังจำกทีป่ระธำนำธบิดโีดนัล 

ทรัมป์ขู่ว่ำจะยกเลกิขอ้ตกลงทีไ่ดท้ ำไวใ้นเดือนมกรำคมหำกจีนสำมำรถปฏบิัตติำมขอ้ตกลงได ้ทัง้นี้ ขอ้ตกลง

ดังกลำ่วระบวุำ่จนีจะตอ้งน ำเขำ้สนิคำ้จำกสหรัฐฯ เพิม่เตมิอกี 2.0 แสนลำ้นดอลลำรใ์นระหวำ่งชว่ง 2 ปีนี้ 

• ธนาคารกลางองักฤษ (บโีออ)ี มมีตคิงอตัราดอกเบีย้นโยบายพรอ้มส่งสญัญาณผ่อนคลายนโยบาย

การเงนิเพิม่เตมิหากมคีวามจ าเป็น คณะกรรมกำรนโยบำยกำรเงนิมมีตเิป็นเอกฉันทใ์หค้งอตัรำดอกเบีย้นโยบำย

ที ่0.1% ทัง้นี้ คณะกรรรมกำรฯ 2 คน จำกทัง้หมด 9 คนลงมตใิหเ้พิม่วงเงนิของมำตรกำรกำรเขำ้ซือ้สนิทรัพยอ์กี 

1.0 แสนลำ้นปอนดจ์ำกระดับปัจจุบันที ่6.45 แสนลำ้นปอนด ์ดำ้นแนวโนม้เศรษฐกจิ บโีออปีระเมนิวำ่เศรษฐกจิมี

แนวโนม้หดตัว 14% ในปีนี้ และจะกลับมำขยำยตัว 15% ในปี 2021 

• การสง่ออกจนีเดอืนเมษายนกลบัมาขยายตวั กำรสง่ออกเดอืนเมษำยนขยำยตัว 3.5%จำกทีห่ดตัว 6.6% และ

ดีกว่ำที่ตลำดคำดว่ำจะหดตัวถงึ 11.0% โดยส่วนหนึ่งเป็นผลจำกกำรส่งมอบสนิคำ้ที่มีก ำหนดไวก้่อนหนำ้นี้

หลังจำกโรงงำนในจนีเริม่กลับมำเปิดท ำกำรอกีครัง้ อยำ่งไรก็ด ีแนวโนม้กำรสง่ออกในระยะขำ้งหนำ้จะยังถกูกดดัน

จำกมำตรกำรปิดเมอืงในประเทศต่ำงๆ ท่ัวโลกทีส่ง่ผลใหอ้ปุสงคย์ังออ่นแอ ในรำยละเอยีด กำรสง่ออกของจีน

มำยังประเทศในอำเซยีนยังขยำยตัว ขณะทีก่ำรสง่ออกไปยังสหรัฐฯ และยูโรโซนหดตัวที ่15.9% และ 6.6% 

ตำมล ำดับ ดำ้นกำรน ำเขำ้หดตัวถงึ 14.2% สง่ผลใหด้ลุกำรคำ้เดอืนเมษำยนเกนิดลุเพิม่ขึน้มำที ่4.53 หมิน่ลำ้น

ดอลลำรส์หรัฐ จำก 1.99 หมืน่ลำ้นในเดอืนกอ่นหนำ้ ดา้นกจิกรรมทางเศรษฐกจิจนีเดอืนเมษายนยงัหดตวั 

โดยดัชนีผูจั้ดกำรฝ่ำยจัดซือ้โดยรวมของจนีเดอืนเมษำยนอยูท่ี ่47.6 (กอ่นหนำ้ 46.7) 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยลดลงทกุชว่งอายุ อัตรำฯ อำย ุ2 ปีและ 10 ปีลดลง 1 bps มำอยูท่ีร่ะดับ 0.65% 

and 1.18% ตำมล ำดับ อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  ลดลงทกุชว่งอาย ุอตัรำฯ อำย ุ2 ปีลดลง 4 bps มำอยู่

ทีร่ะดับ 0.14% และอตัรำฯ อำย ุ10 ปีลดลง 6 bps มำอยูท่ีร่ะดับ 0.64% 

 

Daily performance 
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เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: นกัลงทุนกงัวลความเสีย่งมากขึน้จากผลกระทบของการระบาดของไวรสั 
โคโรนา ส่งผลใหธ้นาคารกลางตา่งๆ ท ัว่โลกส่งสญัญาณการผอ่นคลายนโยบายการเงนิ โดยล่าสุด 
ธนาคารกลางสหรฐัฯ ประกาศลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลงมาอยูท่ ีร่ะดบั 0.00–0.25% และประกาศ
ขยายปรมิาณการเขา้ซือ้พนัธบตัรรฐับาลและตราสาร MBS เป็นแบบการซือ้ไมจ่ ากดัวงเงนิ ดา้นไทย 
ธนาคารแหง่ประเทศไทยลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลงมาอยูใ่นระดบัต า่สุดเป็นประวตักิารณ์ที ่0.75% 
รวมถงึออกมาตรการส าหรบัดแูลสภาพคลอ่งในตลาดตราสารหนี ้

EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.36% มำอยูท่ีร่ะดับ 1.083 เงนิยโูรแข็งคำ่ขึน้ โดยดัชนีคำ่เงนิดอลลำรล์ดลง เนื่องจำก
ตลำดลว่งหนำ้สะทอ้นวำ่ นักลงทนุเริม่ประเมนิวำ่อัตรำดอกเบีย้นโยบำยของสหรัฐฯ อำจลดลงมำ
อยูร่ะดับตดิลบในชว่งปลำยปี 2020 หรอืตน้ปี 2021 ได ้ท ำใหอ้ัตรำผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบำล
สหรัฐฯ อำยุ 2 ปีลดลงมำอยู่ที่ระดับต ่ำสุดเป็นประวัติกำรณ์ เนื่องจำกประธำนเฟดสำขำ
แอตแลนตำสง่สญัญำณวำ่เฟดจะใชเ้ครือ่งมอืทำงกำรเงนิเต็มรปูแบบเพือ่พยงุเศรษฐกจิสหรัฐฯ ที่
ไดรั้บผลกระทบจำกโควดิ-19 ขณะทีย่อดขอรับสวัสดกิำรวำ่งงำนของสหรัฐฯ ในสปัดำหถ์งึวันที ่2 
พฤษภำคมสงูกวำ่ทีต่ลำดคำดกำรณ์มำอยูท่ี ่3.17 ลำ้นคน  

USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.15% มำอยูท่ีร่ะดับ 106.28 เงนิเยนออ่นคำ่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลำร ์ดำ้นกำรคำ้ระหวำ่ง
สหรัฐฯ และจนี เจำ้หนำ้ทีร่ะดับสงูดำ้นกำรคำ้จะเปิดกำรพดูคยุอย่ำงเร็วทีส่ดุในสัปดำหห์นำ้เพือ่
ทบทวนควำมคืบหนำ้ของขอ้ตกลงกำรคำ้ระยะที ่1 แมว้่ำก่อนหนำ้นี้ ทรัมป์จะข่มว่ำจะลม้เลกิ
ขอ้ตกลงหำกพบวำ่จนีไมป่ฏบิตัติำมขอ้ตกลง แตต่ลำดมองวำ่สถำนกำรณ์ดังกลำ่วในมมุบวก และ
ท ำใหค้วำมตอ้งกำรสนิทรัพยป์ลอดภัยลดลง 

GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.1% มำอยูท่ีร่ะดับ 1.236 เงนิปอนดแ์ข็งคำ่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลำร ์เนื่องจำกธนำคำร
กลำงอังกฤษสง่สัญญำณจะเพิม่ขนำดมำตรกำรซือ้สนิทรัพยใ์นเดอืนมถิุนำยนนี้ ขณะทีค่งอัตรำ
ดอกเบีย้นโยบำยทีร่ะดับต ่ำเป็นประวัตกิำรณ์ที ่0.1% เมือ่วำนนี้ ในวันนี้ สหรำชอำณำจักรปิดท ำ
กำรเนื่องในวันหยดุ 

USD/CNY ลดลง 0.29% มำอยูท่ีร่ะดับ 7.0842 เงนิหยวนแข็งคำ่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลำร ์เนื่องจำกทำงกำร
ประกำศตัวเลขกำรสง่ออกทีข่ยำยตัว 3.5%YoY ในเดอืนเมษำยน ขณะทีต่ลำดประเมนิไวว้ำ่กำร
สง่ออกของจีนจะหดตัวมำกขึน้เป็น -11.0% จำกเดอืนกอ่นที ่-6.6% ท ำใหดุ้ลกำรคำ้ของจีน
เกนิดลุมำกกวำ่ทีต่ลำดประเมนิไว ้

คา่เงนิเอเชยี
สว่นใหญ ่ 

อ่อนค่ำ USD/THB เพิม่ขึน้ 0.02% มำอยู่ที่ระดับ 32.395 เงนิบำทอ่อนค่ำลงเมื่อเทียบกับ
ดอลลำร ์อยำ่งไรก็ตำม เงนิดอลลำรส์งิคโปรแ์ข็งคำ่ 0.41% เมือ่วำนนี้ 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus

Spot 7-May-20 6-May-20 % Change End-2020

USD/THB** 32.365 32.395 32.388 0.02 31.50-32.00

USD/JPY** 106.41 106.28 106.12 0.15 99.0

EUR/USD** 1.0835 1.0834 1.0795 0.36 1.06

GBP/USD 1.2374 1.2362 1.2350 0.10 1.25

USD/CNY** 7.084 7.084 7.105 -0.29 7.05

USD/SGD 1.414 1.415 1.421 -0.41 1.41

USD/IDR 14,995 14,995 14,995 0.00 15,600

USD/MYR 4.300 4.324 4.324 0.00 4.35

USD/PHP 50.57 50.57 50.47 0.20 51.15

USD/KRW 1,218 1,225 1,222 0.24 1,190

USD/NTD 29.95 29.95 29.90 0.15 30.00

AUD/USD 0.650 0.650 0.640 1.48 0.65

USD/CHF 0.973 0.973 0.975 -0.18 0.96

JPY/THB 30.42 30.48 30.52 -0.13 32.07

EUR/THB 35.07 35.10 34.96 0.38 33.66

GBP/THB 40.05 40.05 40.00 0.12 39.69

CNY/THB 4.57 4.57 4.56 0.31 4.50

Source:Bloomberg and KBank's projection**

Closing rates



Policy Response To Covid-19: Thailand 

Fiscal Measures Monetary Measures 

Measure I, II, and III amounting THB 1.5 trillion (8.9% GDP) 

• i) health-related spending; ii) assistance for workers (includes 3 

million workers outside the social security system) at THB 5,000 per 

month, farmers, and entrepreneurs affected by Covid-19; iii) support 

for individuals and businesses through soft loans from SFIs and Social 

Security Office, and tax relief; (iv) lower water and electricity bills, 

and lower employees’ and employers’ social security contribution; (V) 

lower prices of essential goods for consumers until June 30   

• While part of this would be financed within the original FY 20 budget, 

about THB 1 trillion in additional borrowing is expected. 

 

 

• Reduce cost of funding: Policy rate cut by 50bps from 1.25% to 

0.75%; Lower the contribution from financial institutions to the FIDF 

from 46 bps to 23 bps of the deposit base for 2 years 

• Help businesses:  (i) BOT’s soft loans (THB 500 billion) to financial 

institutions to be on-lent at 2% to SMEs with outstanding (non-NPL) 

loans; the government covers the first 6 months of interest and 

guarantees up to 60-70% of these loans; (ii) relaxation of repayment 

conditions for businesses (accompanied by temporary relaxation in 

financial sector liquidity-related regulations) including a loan payment 

holiday of 6 months for SMEs; and suspension of principal and 

reduction of interest on the debts to SFIs. 

• Support stability in the financial sector: (i) Establish the 

Corporate Bond Stabilization Fund (BSF) to provide bridge financing 

of up to THB 400 billion to high-quality firms with bonds maturing 

during 2020-2021, at higher-than-market ‘penalty’ rates; (ii) the BOT 

purchased government bonds in excess of THB 100 billion; (iii) BOT 

bond issuances were reduced or cancelled; and (iv) a special facility 

was set up to provide liquidity for mutual funds through commercial 

banks. An additional currency swap (baht-yen) between the BOT and 

Bank of Japan was signed on March 31. 

Source: IMF and collected by KBank as of April 17 



Policy Response To Covid-19: US 

Fiscal Measures Monetary Measures 

CARES Act (USD 2.3 tn, ~ 11% of GDP) 

• (i) USD 250 billion for one-time tax rebates to individuals; (ii) USD 

250 billion to expand unemployment benefits; (iii) USD 24 billion for a 

food safety net for the most vulnerable; (iv) USD 510 billion to 

prevent corporate bankruptcy by providing loans, guarantees, and 

backstopping Fed 13(3) program; (v) USD 359 billion in forgivable 

SBA loans and guarantees to help retaining workers; (vi) USD100 

billion for hospitals, (vii) USD 150 billion for state and local 

governments and (viii) USD 49.9 billion for international assistance 

Coronavirus Preparedness and Response Supplemental 

Appropriations Act (USD 8.3 bn) 

Families First Coronavirus Response Act. Others (USD 192 billion) 

• (~ 1% of GDP) for: (i) Virus testing; transfers to states for Medicaid 

funding; development of vaccines, therapeutics, and diagnostics; 

support for the Centers for Disease Control and Prevention responses. 

(ii) 2 weeks paid sick leave; up to 3 months emergency leave for 

those infected (at 2/3 pay); food assistance; transfers to states to 

fund expanded unemployment insurance. (iii) Expansion of Small 

Business Administration loan subsidies. And (iv) USD 1.25 billion in 

international assistance. In addition, federal student loan obligations 

have been suspended for 60 days. 

 

 

• Lowered cost of funding: Lowered Fed funds rate by 150bp to 0-

0.25%; Unlimited purchase of Treasury &MBS; Expanded overnight 

and term repos; Lowered cost of discount window lending; Reduced 

existing cost of swap lines and extended the maturity of FX 

operations; broadened dollar swap lines to more central banks; 

offered temporary repo facility for foreigners 

• Support the flow of credit: (i) facilitate the issuance of commercial 

paper (CP); (ii) provide financing to primary dealers collateralized by 

investment grade securities; (iii) provide loans to depository 

institutions to buy assets from prime money market funds (covering 

highly rated ABS backed CP and municipal debt); (iv) purchase new 

bonds and loans from companies; (v) provide liquidity for outstanding 

corporate bonds; (vi) enable the issuance of ABS backed by student 

loans, auto loans, credit-card loans, loans guaranteed by the SBA; 

(vii) provide liquidity to financial institutions that support SMEs to 

retain their workers; (viii) purchase new or expanded loans to SMEs; 

and (ix) purchases ST notes of state and eligible local governments. 

 

Source: IMF and collected by KBank as of April 16 



Policy Response To Covid-19: Europe and UK 

Europe 
Fiscal measures  

• (April 11) 540 billion-euro (USD 590 billion) package: joint employment 
insurance fund worth 100 billion euros, a European Investment Bank 
instrument of 200 billion euros to add liquidity to companies, and credit 
lines of 240 billion euros from the European Stability Mechanism to 
spending on relief measure 

• (March) EUR37 billion (0.3% of EU 27GDP in 2019) to establish a Corona 
Response Investment Initiative in the EU budget to support public 
investment for hospitals, SMEs, labor markets, and stressed regions; 
Production of medical equipment 

• Redirecting EUR 1 billion from the EU Budget as a guarantee to the 
European Investment Fund to incentivize banks to provide liquidity to hit 
SMEs and midcaps; credit holidays to existing debtors. 

• EC suspends fiscal adjustment requirements for countries not at medium-
term objective and allow countries to run deficits in excess of 3% of GDP 

• Germany: supplementary budget  EUR156 billion (4.9% of GDP) 

• Italy:  EUR25 billion (1.4%of GDP) emergency package 

Monetary policies 

• Additional asset purchases (APP) of EUR 120 billion until end-2020 and 
Pandemic Emergency Purchase Program (PEPP): additional €750 
billion asset purchase of private and public sector securities until end-2020 

• providing temporarily additional auctions of the full-allotment, fixed rate 
temporary liquidity facility at the deposit facility rate and more favorable 
terms on existing targeted longer-term refinancing operations (TLTRO-III), 
new emergency Longer-Term Refinancing Operations (PELTRO), with an 
interest rate that is 25bp below MRO rate 

Source: IMF as of May 07, 2020 

United Kingdom 

Fiscal measures - Stimulus package of GBP 39 billion (1.8% of GDP) 

• (i) additional funding for the NHS and other public services (GBP5 
billion); (ii) measures to support businesses (GBP27 billion), 
including property tax holidays, direct grants for small firms in 
the most-affected sectors, and compensation for sick pay leave; 
and (iii) strengthening the social safety net to support vulnerable 
people (by nearly GBP7 billion) by increasing payments under the 
Universal Credit scheme as well as expanding other benefits.  

• British Business Bank the Coronavirus Business 
Interruption Loan Scheme to support SMEs; deferring VAT 
payments for the next quarter until the end of the financial year; 
and will pay 80% of the earnings of self-employed workers or 
furloughed employees (max of GBP2,500 per employee per 
month) for 3 months 

Monetary policies 

• Asset Purchase:  expanding holding of government bonds and 
Non-Financial Corporate bonds by GBP200 billion, Term Repo 
Facility  and reducing the UK countercyclical buffer rate to 0%  

• new Term Funding Scheme to reinforce the transmission of 
the rate cut, with additional incentives for lending to the real 
economy, and especially SMEs 

• launching the joint  Treasury—Bank of England Covid 
Corporate Financing Facility which, together with the 
Coronavirus Business Loans Interruption Scheme, makes £330bn 
of loans and guarantees available to businesses (15% of GDP) 



Policy Response To Covid-19: China and Japan 

China 

Fiscal measures – an estimated RMB 1.3 trillion (or 1.2% of GDP) of 
fiscal measures have been approved and are being implemented.    

• Increased spending on epidemic prevention and control 

• Production of medical equipment 

• Accelerated disbursement of unemployment insurance 

• Tax relief and waived social security contributions 

• Higher infrastructure investment and improvements of the national 
public health emergency management system 

Monetary policies 

• Lowered the Medium-term lending facility (MLF) to 2.95% 

• Liquidity injection into the banking system, including RMB 3 trillion 
in the first half of February and 20 billion in end-March 

• Expansion of re-lending and re-discounting facilities by RMB 1.8 
trillion to support manufacturers of medical supplies and daily 
necessities micro-, small- and medium-sized firms and the 
agricultural sector at low interest rates 

• Reduction of the 7-day and 14-day reverse repo rates by 30 and 10 
bps, respectively, as well as the 1-year medium-term lending facility 
rate by 10 bps 

• Targeted RRR cuts by 50-100 bps for banks that meet inclusive 
financing criteria which benefit smaller firms and an additional 100 
bps for eligible joint-stock banks to support private SMEs 

• Policy banks’ credit extension to micro- and small enterprises (RMB 
350 billion) 

 

Source: IMF as of April 17, 2020 

 

Japan 

Fiscal measures  

• Measures to contain the spreading virus and enhance preparedness of 
the healthcare system (around JPY 62 billion, or 0.01% of GDP) 

• Aid to households (JPY 224 billion, or 0.04% of GDP) such as 
enhanced paid-leave and compensation to working parents affected 
by school closure 

• Measures to mitigate the economic impact (about JPY 141 billion, or 
0.03% of GDP) including subsidies to firms who maintain employment 
during scale down of operations 

• Extend deadline for tax return filing and payment of personal income 
tax, gift tax, and consumption tax from mid-March to mid-April 

• Defer tax payments for people and businesses impacted by COVID-19 

• A JPY 26 trillion (about 4.8 percent of GDP) December 2019 stimulus 
package is being used to offset the adverse impact of COVID-19 

Monetary policies 

• Expand overnight and term repos facility to enhance liquidity provision 

• Targeted liquidity provision through Japanese government bond 
purchases, special funds-supplying operation to provide loans to 
financial institution to facilitate financing of corporates 

• An increase in the annual pace of purchases of Exchange Traded 
Funds (ETFs) and Japan-Real Estate Investment Trusts (J-REITs) 

• Temporary increase of targeted purchases of commercial paper and 
corporate bonds 

 



Coronavirus (COVID-19) Global cases 

7 

Source: WHO 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  28/04/2020  29/04/2020  30/04/2020  05/05/2020  07/05/2020 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 240.7 138.1 2,023.8 1,730.5 1,789.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 654.4 2,746.8 811.0 3,001.4 2,647.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -413.7 -2,608.7 1,212.9 -1,270.9 -858.5

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,054.2 755.2 2,025.9 3,746.1 2,741.5

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 522.9 2,337.2 2,471.1 2,385.1 2,762.4

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 531.3 -1,581.9 -445.3 1,361.0 -20.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 388.7 1,139.1 135.8 768.1 1,249.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 2,307.5 263.9 1,003.2 501.5 1,565.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -1,918.8 875.2 -867.3 266.6 -316.2

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -48.3 319.7 -21.2 -76.9 135.8

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -1,752.8 -3,635.2 -78.5 433.6 -1,331.3

Total Net Trade: Total (Thailand) -1,801.1 -3,315.4 -99.7 356.7 -1,195.5

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -1,801.1 -3,315.4 -99.7 356.7 -1,195.5

Short-Term Holding (T) (Thailand) 32,329.6 32,653.6 32,633.5 32,563.1 32,692.1 129.0 362.5

Long-Term Holding (T) (Thailand) 772,945.7 769,666.6 769,671.3 769,991.2 768,837.9 -1,153.3 -4,107.8

Total Holding (Thailand) 805,275.3 802,320.3 802,304.8 802,554.3 801,530.0 -1,024.3 -3,745.3

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0



Key economic releases 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Surv(M) Actual Prior Revised 

05/07/2020 08:45 CH Caixin China PMI Composite Apr -- 47.6 46.7 -- 

05/07/2020 08:45 CH Caixin China PMI Services Apr 50.1 44.4 43 -- 

05/07/2020 09:49 JN Tokyo Avg Office Vacancies Apr -- 1.56 1.5 -- 

05/07/2020 10:02 CH Exports YoY CNY Apr -14.10% 8.20% -3.50% -- 

05/07/2020 10:02 CH Imports YoY CNY Apr -12.20% -10.20% 2.40% -- 

05/07/2020 10:02 CH Exports YoY Apr -11.00% 3.50% -6.60% -- 

05/07/2020 10:02 CH Imports YoY Apr -10.00% -14.20% -0.90% -1.00% 

05/07/2020 10:02 CH Trade Balance CNY Apr 39.50b 318.15b 139.42b -- 

05/07/2020 10:02 CH Trade Balance Apr $8.68b $45.34b $19.90b $19.93b 

05/07/2020 13:00 UK Bank of England Bank Rate May-07 0.10% 0.10% 0.10% -- 

05/07/2020 13:00 GE Industrial Production SA MoM Mar -7.40% -9.20% 0.30% -- 

05/07/2020 13:00 GE Industrial Production WDA YoY Mar -8.90% -11.60% -1.20% -1.80% 

05/07/2020 13:00 UK BOE Asset Purchase Program Total May-07 645b 645b 645b -- 

05/07/2020 14:00 EC 

ECB's De Guindos Presents Annual Report to European 

Parliament 

05/07/2020 14:30 GE Markit Germany Construction PMI Apr -- 31.9 42 -- 

05/07/2020 15:00 CH Foreign Reserves Apr $3056.00b $3091.46b $3060.63b -- 

05/07/2020 16:00 UK BOE Publishes Briefing With Governor Bailey 

05/07/2020 18:30 US Challenger Job Cuts YoY Apr -- 1576.90% 266.90% -- 

05/07/2020 19:30 US Fed’s Bostic Discusses Financial Impacts of Covid-19 

05/07/2020 19:30 US Nonfarm Productivity 1Q P -5.50% -2.50% 1.20% -- 

05/07/2020 19:30 US Unit Labor Costs 1Q P 4.50% 4.80% 0.90% -- 

05/07/2020 19:30 US Initial Jobless Claims May-02 3000k 3169k 3839k 3846k 

05/07/2020 19:30 US Continuing Claims Apr-25 19800k 22647k 17992k 18011k 

05/08/2020 02:00 US Consumer Credit Mar $15.000b -$12.044b $22.331b $19.918b 



Estimates of SET dividend payments to foreign investors 

estimates of upcoming dividend payment 

to foreign investors

estimates of upcoming dividend payment 

to foreign investors

company   amount, THB mn payment date company   amount, THB mn payment date

1 ADVANCED INFO SERVICE PCL                             7,682 22-Apr-20 26 BANGKOK BANK PUBLIC CO LTD                                954 07-May-20

2 PTT PCL                             6,459 30-Apr-20 27 OSOTSPA PCL                                922 28-May-20

3 KASIKORNBANK PCL                             4,689 30-Apr-20 28 HANA MICROELECTRONICS PCL                                860 15-May-20

4 INDORAMA VENTURES PCL                             4,210 20-May-20 29 SRISAWAD CORP PCL                                766 22-May-20

5 CP ALL PCL                             3,880 22-May-20 30 SIAM CITY CEMENT PUB CO LTD                                755 03-Apr-20

6 SIAM COMMERCIAL BANK PUB CO                             3,457 29-Apr-20 31 THAI UNION GROUP PCL                                656 22-Apr-20

7 INTOUCH HOLDINGS PCL                             3,406 23-Apr-20 32 HOME PRODUCT CENTER PCL                                610 08-May-20

8 TOTAL ACCESS COMMUNICATION                             3,152 24-Apr-20 33 MINOR INTERNATIONAL PCL                                600 21-May-20

9 SIAM CEMENT PCL/THE                             3,097 27-Apr-20 34 THANACHART CAPITAL PCL                                582 15-May-20

10 DELTA ELECTRONICS THAI PCL                             2,613 09-Apr-20 35 SUPALAI PUBLIC COMPANY LTD                                565 18-May-20

11 PTT EXPLOR & PROD PUBLIC CO                             2,545 10-Apr-20 36 THAI CENTRAL CHEMICAL PUB CO                                540 23-Apr-20

12 TISCO FINANCIAL GROUP PCL                             2,477 15-May-20 37 BERLI JUCKER PUBLIC CO LTD                                493 22-May-20

13 ELECTRICITY GENERATING PCL                             1,773 23-Apr-20 38 KIATNAKIN BANK PCL                                492 21-May-20

14 CHAROEN POKPHAND FOODS PUB                             1,575 19-May-20 39 THAI OIL PCL                                483 21-Apr-20

15 BANK OF AYUDHYA PCL                             1,563 21-May-20 40 MAJOR CINEPLEX GROUP PCL                                462 07-May-20

16 BANGKOK DUSIT MED SERVICE                             1,560 24-Apr-20 41 FRASERS PROPERTY THAILAND IN                                454 11-Mar-20

17 CENTRAL PATTANA PUB CO LTD                             1,453 15-May-20 42 BANPU PUBLIC CO LTD                                423 30-Apr-20

18 TRUE CORP PCL                             1,336 29-May-20 43 BUMRUNGRAD HOSPITAL PCL                                417 08-May-20

19 JASMINE INTL PUBLIC CO LTD                             1,328 12-May-20 44 BTS RAIL MASS TRANSIT G FUND                                413 13-Mar-20

20 PTT GLOBAL CHEMICAL PCL                             1,299 28-Apr-20 45 WHA CORP PCL                                410 25-May-20

21 KRUNG THAI BANK PUB CO LTD                             1,163 08-May-20 46 TIPCO ASPHALT PUB CO LTD                                407 24-Apr-20

22 JASMINE BROADBAND INTERNET I                             1,091 04-Mar-20 47 LH FINANCIAL GROUP PCL                                401 20-May-20

23 GULF ENERGY DEVELOPMENT PCL                             1,076 28-Apr-20 48 STAR PETROLEUM REFINING PCL                                382 07-May-20

24 LAND & HOUSES PUB CO LTD                             1,073 22-May-20 49 SPCG PCL                                377 15-May-20

25 VINYTHAI PUBLIC CO LIMITED                                969 22-May-20 50 OTHERS                           10,354 

EST. TOTAL                           88,709 



2020 est. weekly dividend payments to foreign investors 
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KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of April 27, 2020 

Index Level Change

YTD 129.06 -4.7%

YOY 121.38 1.3%

MOM 122.79 0.1%

WOW 123.12 -0.1%

DOD 123.17 -0.2%

Current 122.96 0.0%

LT average 94.49 30.1%

all time low 96.98 26.8%

all time high 119.84 2.6%



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤษภาคม 2020 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

4 5 6 7 

BOT233A:30,000 

8 

30,000 

11 12 

CB20813B :  50,000 

CB20N12A : 20,000 
CB21513A : 40,000 

13 14 15 

110,000 

18 19 

CB20820B :  50,000 
CB20N19A : 50,000 

20 21 
BOT225A : 30,000 

22 

130,000 

25 26 

CB20827B : 50,000 
CB20N26A : 20,000 

27 28 29 

70,000 

        Total 340,000 



ThaiBMA provides 
helpful guidelines on  
 
 SPPI Assessment 
 
 Expected Credit Loss 

Calculation 

TFRS 9 is Now in Effect from 1 January 2020 

TFRS 9 in 2020 
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives 
to be marked to market with changes in fair value 
recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the 
Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit 
and loss volatilities.  However, the process can be 
complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 
9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, 
which requires operating leases to be recorded on 
balance sheet as liabilities 
 

 Companies should consult their external 
auditors on TFRS 9 and TFRS 16 impacts. 
 

 Useful resources 
 
 www.tfac.or.th 

 
 www.thaibma.or.th 

 
 https://www.bot.or.th/Thai/FinancialInstitutions/Hi

ghlights/Pages/InfoAccStandardAndReport.aspx 
 

TFRS with Effective Date 1 January 2020 

Source: tfac.or.th 

ชือ่ยอ่ ชือ่มาตรฐาน วนัทีม่ผีลบงัคบัใช้

TAS 32 เรือ่ง การแสดงรายการเครือ่งมอืทางการเงนิ 1 ม.ค. 2563

TFRS 7 เรือ่ง การเปิดเผยขอ้มลูเครือ่งมอืทางการเงนิ 1 ม.ค. 2563

TFRS 16 เรือ่ง สญัญาเชา่ 1 ม.ค. 2563

TFRIC 16
เรือ่ง การป้องกันความเสีย่งของเงนิลงทุนสทุธิ

ในหน่วยงานตา่งประเทศ
1 ม.ค. 2563

TFRIC 17 เรือ่ง การจา่ยสนิทรัพยท์ีไ่มใ่ชเ่งนิสดใหเ้จา้ของ 1 ม.ค. 2563

TFRIC 19 เรือ่ง การช าระหนีส้นิทางการเงนิดว้ยตราสารทุน 1 ม.ค. 2563

TFRS 9 เรือ่ง เครือ่งมอืทางการเงนิ 1 ม.ค. 2563
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การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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